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投资亮点 

  泰合集团入主公司，开启华神第三次创业新征程：泰合集团创立于

2002 年，注册资金 10 亿，经过 14 年的超常规发展，已形成“金融主业突

出，大健康、教育、文化旅游、房地产等相关产业协同发展”的产业布局，

连续四年位列中国民营企业 500 强，2016 年 6 月 30 日总资产超 600 亿元。

2015 年 10 月总部注册于香港，通过运作金融资本与并购业务，积极谋求国

际化发展。泰合的实际控制人王仁果夫妇通过持有四川华神 72%的股权而间

接持有上市公司 18.08%的股份，成为公司的第一大股东。 

  大股东增持意向强烈，看好公司大健康产业发展：2016 月 9 月公司由

华神集团更名为泰合健康，原证券代码不变。2015 年泰合集团拟认购上市

公司定增的 4.3 亿元用于三七通舒胶囊国际化项目、营销网络建设项目以及

补充流动资金。2016 年考虑资本市场与外部环境的变化撤回定增计划。 

  重磅产品放量需要时间，短期业绩承压明显：公司的三七通舒胶囊是

国内首批采用指纹图谱进行质量管控的中药产品，与市场上含有三七的同类

胶囊产品相比，具有物质基础清楚，作用机理明确，临床效果显著的特点，

具备中药国际化的条件。三七通舒胶囊胶囊国际化项目的建成会给公司带来

新的利润增长点。而公司的生物药利卡汀作为全球首个原发性肝癌单抗放疗

药物，疾病控制率高，患者副作用小。但是由于利卡汀价格昂贵，并且在使

用上对于医院的硬件设施要求较高，因而增长还需要一定的时间。 

  公司坚持外延式发展加内生式增长路径：公司的市值较小，为 60 亿左

右，另外股东分散，第一大股东占比 18.08%，前十大股东占有 28.59%的股

份。大股东与中钰资本成立 50 亿产业投资资金，为未来扩大并购项目来源，

为公司储备潜在并购标的，同时通过产业投资基金孵化和培育的方式降低后

续营运整合风险。 

  盈利预测：我们预计 2016-2018 年公司实现营业收入 4.5 亿，4.8 亿，

5.2 亿，实现净利润为 2482 万，3029 万，3403 万，对应 EPS 为 0.06，

0.07，0.08。 

 

泰合健康—泰合集团入主，开启战略转型 
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信息披露 

分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独

立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报

告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

与公司有关的信息披露 

本公司在知晓范围内履行披露义务。客户可向本公司索取有关披露资料 zytz@sz-zhiyin.com。 

 

股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的 12 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

强烈推荐：相对强于市场表现 30％以上； 

推荐：相对强于市场表现 15％～30％； 

持有：相对市场表现在 －15％～＋15％之间波动； 

卖出：相对弱于市场表现-15％以下。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示

投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及

其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来

推断结论。智银投资使用自己的行业分类体系，如果您对我们的行业分类有兴趣，可以向我们的销售员索

取。 

 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数 

 

法律声明 
本报告仅供苏州智银投资咨询有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本

报告而视其为客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的

资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的

邀请或向人作出邀请。 

客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司

http://www.sz-zhiyin.com/网站刊载的完整报告为准，本公司并接受客户的后续问询。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的

价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的

报告。 

客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为作出投资决策的惟一

因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议

是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独

立投资顾问。  
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